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Calificacion: Significado de la Calificacién de Riesgo segtin el Organo de Control

“La institucion es muy sdlida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque
bajo, no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria
mds alta de calificacion”.

AVAE

Perspectiva Estable

Vigencia de la calificacion: 31/12/2018 Calificaciones anteriores: A+ (mar-18), A+ (dic-17), A+ (sep-17), A+ (jun-17)

Analista: Mateo Hedian / Miembros del Comité: lvan Sannino, Aldo Moauro, Evrim Kirimkan

La informacién utilizada en la presente calificacién es proporcionada por la institucién evaluada y complementada con informacién obtenida durante las
reuniones con sus ejecutivos. El andlisis se realiza en base a los estados financieros auditados y otras fuentes oficiales. Sin embargo, MicroFinanza Rating no
garantiza la confiabilidad e integridad de la informacion, considerando que no realiza controles de auditoria, por lo que no se hace responsable por algtin error u
omision por el uso de dicha informacion. La calificacidn constituye una opinidn y no es recomendacion para realizar inversiones en una determinada institucion.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo se crea Indicadores de desempefio Dic16 Dic17 Jun18
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. . . . Tasa de gastos operativos (sobre cartera) 4,9% 4,9% 4,9%
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Fundamento de la Calificacion

Analisis Financiero La COAC Jardin Azuayo mantiene adecuados niveles de rentabilidad y sostenibilidad, presentando

y Suficiencia indicadores estables frente a los periodos de andlisis. El rendimiento de la cartera, la tasa de gastos

Patrimonial operativos, tasa de gastos financieros y de provision se han mantenido relativamente estables,
confirmando los buenos niveles de eficiencia operativa. La calidad de cartera es adecuada con
tendencia positiva, asi como su cobertura de cartera improductiva es buena. El nivel de respaldo
patrimonial es adecuado, presentando una consolidacion de sus niveles de solvencia patrimonial; por
otro lado, los indicadores de liquidez se ubican en buenos niveles. El riesgo de mercado presenta una
relevancia media-baja, no obstante las sensibilidades del valor patrimonial frente a un cambio en la tasa
de interés han aumentado.

Gobernabilidad La estructura de gobierno y los procesos de gobernabilidad son buenos. La estructura de gobierno de la

Administracion de COAC jardin Azuayo y el sistema de capacitacion a sus socios permite mejorar continuamente los

procesos de gobernabilidad. El equipo gerencial es altamente calificado y cuenta con experiencia,
ademas de fuerte compromiso con los objetivos institucionales. Existe un adecuado nivel de delegacion
de funciones hacia el equipo gerencial, plasmadas posterior a un cambio de estructura organizacional.
La cultura institucional de administraciéon de riesgos es buena y la Unidad de Riesgos muestra un
importante avance en linea con el nivel de crecimiento de las operaciones.

Riesgos y Analisis
Cualitativo de los
Riesgos

Resumen de las principales areas de analisis

Gobernabilidad y administracién de riesgos

La estructura del gobierno y los procesos de gobernabilidad de la COAC Jardin Azuayo son buenos, contando con politicas
formalizadas y un proceso de capacitacién continua para los miembros del Consejo de Administracidn. En general, se percibe una
buena cultura institucional de administracion de riesgos. La Unidad de Riesgos cumple con un buen monitoreo y reporte de los
principales riesgos (riesgo operativo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado), cuenta con herramientas
especializadas y cumple con los reportes y limites requeridos por el ente de control.

Suficiencia patrimonial

El nivel de respaldo patrimonial de la COAC Jardin Azuayo es adecuado. A jun-18, la Cooperativa registra un patrimonio técnico de
USD 108,6 millones, resultando en un indicador de patrimonio técnico sobre activos ponderados por riesgo de 16,5% y sobre activos
totales y contingentes de 13,4%, cumpliendo con los minimos establecidos por el ente de control. Las estrategias de capitalizacion
de la COAC Jardin Azuayo se basan en la generacién y capitalizacion de excedentes, asi como en los certificados de aportacién de los
nuevos socios y las aportaciones de los socios activos, tanto en el desembolso de créditos como en la captacién de depdsitos a plazo
fijo.

Andlisis financiero

Los niveles de rentabilidad y sostenibilidad de la COAC Jardin Azuayo son adecuados. En el periodo jul17-jun18, el ROE alcanza el
10,1%, el ROA 1,4% y la autosuficiencia operativa (0SS) 118,3%, esta Ultima superior a periodos anteriores. El rendimiento de la
cartera registra 14,5% en jull7-junl8, la tasa de gastos operativos 4,9%, tasa de gastos financieros 6,7% y tasa de gastos de
provisidon 1,7%. A jun-18, la cartera bruta alcanza USD 623,3 millones, con 90.100 prestatarios. El crecimiento anual de la cartera
bruta es 19,0%, superior al crecimiento registrado en los Ultimos periodos. La calidad de cartera es buena; la cartera improductiva
muestra una leve tendencia positiva, registrando 2,8%. La tasa de cartera castigada es 0,3%, mientras que la Cooperativa mantiene
una politica de no reestructurar créditos. La cobertura de la cartera improductiva es buena, alcanzando 230,0% a jun-18. Los niveles
de liquidez son adecuados; la Cooperativa cumple con los requerimientos de liquidez estructural del ente regulador, con una
liquidez de primera linea de 20,6% y de segunda linea de 27,7%. No se evidencia una concentracion significativa en depositantes; los
100 mayores depositantes representan el 7,2% de las obligaciones con el publico y cuentan con una cobertura de 380,0%. El riesgo
de tasa de interés presenta una relevancia media-baja. La sensibilidad del margen financiero es USD 3,3 millones (+/- 2,8%) frente a
una variaciéon de +/- 1% en la tasa de interés, mientras que la sensibilidad del valor patrimonial alcanza USD 11,2 millones (+/-
10,3%). La Cooperativa no registra posiciones en moneda extranjera, por lo que no existe riesgo cambiario.
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Benchmarking!
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1 Para detalles relacionados a los indicadores de la SEPS y SB utilizados en este benchmarking, favor referirse al sitio web correspondiente de cada

institucion. SEPS (www.seps.gob.ec) y SB (www.sbs.gob.ec).
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