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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00014581

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, prescribe: “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control
de las actividades econdémicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las
entidades publicasy privadas, con el propdsito de que estas actividades y servicios se
sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias
actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las
superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria yvigilancia de cada una
de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que, el numeral 7 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero
determina como atribucion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una
oferta publica de valores.

Que, el articulo 18 del Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero dispone la
obligatoriedad de la inscripciéon en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los
valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para
participar en los mercados bursétil y extraburséatil; y que su articulo 20 determina que la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y control le hayan
proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdémica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos
gue establezcan la Ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que, el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en
el articulo 164 del Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia
con el Libro Il, Titulo I, Capitulo Ill, Secciones | y Il de la Codificacién de las resoluciones
monetarias, financieras, de valores y seguros, expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, Libro Il, al determinar la vigencia y autorizacién para
la oferta publica establece que la resolucion que autoriza la oferta publica y la aprobacién
del contenido del correspondiente prospecto o circular, tendrd un plazo de vigencia de
nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la facultad de solicitar una
prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del
valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion
remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y
econdmico-financiera.

Que, la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. se
encuentra inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores bajo el No. 2019-G-01-
002752, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR FINANCIERO.

Que, la Asamblea General Extraordinaria de Representantes de la COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA., mediante Acta 06/2023 celebrada el 5
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de diciembre de 2023, aprob6 la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO-BONO SOCIAL DE DIVERSIDAD E INCLUSION, hasta por
USD$20°000.000,00, con garantia general, a través del proceso de oferta publica dirigida
a un segmento de inversionistas nacionales e internacionales, para el financiamiento de
proyectos con impacto social positivo.

Que, la Sra. Maria Alexandra Gonzales Cuesta, Directora Financiera de Ila
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA., mediante
Resolucion No. [01-2024] celebrada el 16de julio de 2024, certificO y ratificd lo resuelto
por la Asamblea General de Representantes de la COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. celebrada 5 de diciembre de 2024, y determinando
las caracteristicas de la presente emision de obligaciones, de acuerdo a la delegacion
conferida por dicha Asamblea:

c o E F
UsS 10°000 000,00 USS 500000000 USS 3'000.000,00 USS Z'000.000, 00
1440 Dias L4240 DiAS 21420 DiAS 1440 Dins
La tasa de interés de las Obligaciones de cada Clase podra ser fija o variable segin lo defina el Emisor previo a la emisidn de cada
dlase correspondiente, y serd caloulada de la siguients manera:
Tasa Fija: calculada de (i) |2 tasa Swap fija cotizada
en el mercado de Swaps para valores del Gobiermo
Federal de los Estados Unidos de dos dias habiles  Tasa Fija: calculada de la tasa Swap fija cotizada en el mercado de Swaps dos.
previo a la fecha de emisidn de cada dase, mds (il dias hdbiles previo a la fecha de emisidn de cada clase, mas un margen del
un margen del 4,500, 4,50% o una tasa fija anual del 9%
Tasa Wariable: igual a la sumatoria de (i} SOFR a Tasa Wariable: igual SOFR 6 meses de dos dias hibiles anterior a |a fecha de
Término de 6 meses para valores del Gobienmo emisifn de cada dase, més un mangen del 4,50%.
Federal de los Estados Unidos de dos dias habiles

nta dias (360) desde la fecha de emisidn de cada clase.
nta (180) dias, &5 decr de manera semesiral.

sem

iodo de grada de trescientos sesenta (360) dias.

General en los 1érminos de la Ley de Mencado de Walores (Libro 1l del Codigo Orgdnico, Monetario y Financiero)

Que mediante Resoluciéon Nro. SEPS-INSEPS-2024-0256 de 23 de septiembre de
2024, suscrita por el Sr. Carlos Alberto Puente Guijarro, INTENDENTE NACIONAL DE
SERVICIOS DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA se autorizé a la
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LIMITADA, la emision de
obligaciones a largo plazo, por cuanto cumple con los requisitos y condiciones
establecidas en los articulos 6 y 7 de la Resolucion No. SEPS-IGT-IGS-IGJ-INSESF-INR-
INGINT-2022-0080 de 25 de febrero de 2022.

Que, la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO -BONO
SOCIAL DE DIVERSIDAD E INCLUSION de la COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA., se efectia en los términos constantes en el
contrato de emision celebrado mediante escritura publica del 14 de agosto de 2024 en la
Notaria Septuagésima Primera del cantén Guayaquil.

Que, mediante escritura publica otorgada el 13 de agosto de 2024 en la Notaria
Septuagésima Primera del cantdn Guayaquil, el Econ. Juan Carlos Urgiles Martinez,
gerente de la de COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.,
declar6 bajo juramento cudles son los activos libres de gravamenes y su valor en libros al
30 de junio de 2024, los que ascienden a un total de USD$ 1'560.465.873,26; y que los
activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicién de enajenar, prenda industrial
y prenda especial de comercio, y su valor en libros que el emisor compromete inicialmente
por el monto de la emision de la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO es la cuenta: “CARTERA DE CREDITO” por un total de USD $20°000.000,00.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores
(Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero) el comité de calificacion de la
compafia BANKWATCH RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGOS, en sesion de
fecha 12 de agosto de 2024, otorgé la calificacién “AA” a la SEGUNDA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
JARDIN AZUAYO LTDA., la misma que previamente a la negociacion de los valores
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deberd publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, el 15 de agosto del 2024 mediante tramite 100150-0041-24, el Econ. Juan Carlos
Urgiles Martinez, Gerente de la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN
AZUAYO LTDA., solicité la aprobacién del contenido del Prospecto de Oferta Publica de
la SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO -BONO SOCIAL
DE DIVERSIDAD E INCLUSION por el monto de hasta USD $20°000.000,00;
amparada con garantia general, la autorizacion de esa Oferta Plblica; y, la inscripcion en el
Catastro Publico del Mercado de Valores, de los Valores a emitirse, representados en
anotaciones en cuenta. Se autoriz6 para el presente tramite a la compafiia
SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES SCCV, como estructurador y colocador de
estos valores.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00104846-O de 5 de septiembre de
2024, se notificaron observaciones al tramite, las mismas que fueron atendidas mediante
comunicacion de fecha 26 de septiembre de 2024.

Que, mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.420 de octubre 18 de 2024 la
Direccion Nacional de  Autorizacién y Registro concluyé que: “De la revision de la
documentacion ingresada por el Econ. Juan Carlos Urgiles Martinez, en su calidad de
Gerente de la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA.,
signada con el nimero de tramite 100150-0041-24 de fecha 27 de septiembre del 2024, en
relacion al tramite de solicitud de autorizacion de la Oferta Publica de la SEGUNDA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, por un monto de hasta USD
$20°000.000,00; en los términos de la escritura publica otorgada el 14 de agosto de 2024
en la Notaria Septuagésima Primera del cantébn Guayaquil, asi como la aprobacion del
contenido del Prospecto de Oferta Publica; y, la inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, de los Valores de esa emision, se concluye que es procedente la
aprobacion del tramite”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero; y, la Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de
2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR la oferta publica dirigida a un segmento de
inversionistas nacionales e internacionales, de la SEGUNDA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA. por el monto de hasta USD $20°000.000,00,
aprobada mediante Resolucién Nro. SEPS-INSEPS-2024-0256 de 23 de septiembre
de 2024, en los términos constantes en el acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Representantes celebrada el 5 de diciembre de 2023, y en las escrituras publicas,
referidas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR el contenido del Prospecto de Oferta Publica
dirigida a un segmento de inversionistas nacionales e internacionales de la SEGUNDA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO aprobada mediante Resolucion
Nro. SEPS-INSEPS-2024-0256 de 23 de septiembre de 2024, en los términos
constantes en el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Representantes
celebrada el 5 de diciembre de 2023, y en las escrituras publicas, referidas en los
considerandos de esta resolucion.
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ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los
valores (obligaciones de largo plazo), que por ser una emision desmaterializada, estaran
representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (DCV-
BCE).

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de
la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JARDIN AZUAYO LTDA., y a las bolsas
de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones de
largo plazo se publique la presente resolucion y el resumen de calificacion de riesgo
inicial de la referida emisibn de obligaciones de largo plazo, en la péagina web
institucional.

ARTI'QULO SEXTO.- DISPONER que la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
JARDIN AZUAYO LTDA. publique la presente resolucion en la pagina web de su
representada al siguiente dia habil de lapublicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente
resolucion tiene un plazo de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir
de la fecha de su expedicién, esto es, hasta el 18 de julio de 2025.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de
Guayaquil, en la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
el 18 de octubre del 2024. )
Firmado
HUGO JAVIER digitalmente por
RAMIREZ HUGO JAVIER
RAMIR
LUZURIAGA [ibt,

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/MLIC

Tramite 100150-0041-24
RUC 0190155722001
Expediente 69452
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