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Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin
Azuayo Ltda.

Opinion de segunda parte: se asign6 puntuacion de calidad de
sostenibilidad de SQS1 al marco de bonos sociales

Resumen

Le hemos asignado una puntuacion de calidad de sostenibilidad SQST (excelente) al Marco
de referencia de bonos sociales de diversidad e inclusién de Cooperativa de Ahorro y Crédito
Jardin Azuayo Ltda. (Cooperativa Jardin Azuayo) recibido el 28 de mayo de 2024. El emisor
establecié su marco de uso de los recursos para financiar micro-, pequefias y medianas
empresas (mipymes). El marco esta alineado con los cuatro componentes principales de

los principios de bonos sociales de 2023 de la Asociacion Internacional del Mercado de
Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés). Asimismo, el emisor ha incorporado las mejores
practicas identificadas por Moody's Ratings. El marco demuestra una contribucién alta a la

sostenibilidad.
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Este reporte es una traduccion del original titulado Cooperativa de Ahorro y Crédito
Jardin Azuayo Ltda:Second Party Opinion — Social Bond Framework Assigned SQS1

Sustainability Quality Score publicado el 14 agosto 2024.
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Alcance

Hemos emitido una opinién de segunda parte (SPO, por sus siglas en inglés) sobre las credenciales de sostenibilidad del Marco de
referencia de bonos sociales de diversidad e inclusion de Cooperativa Jardin Azuayo, incluyendo la alineacion del marco con los
principios de bonos sociales de 2023 de la ICMA. En su marco, el emisor planea emitir bonos sociales vinculados al uso de los recursos
con el objetivo de financiar proyectos en una categoria social. Ver el Apéndice 2 para obtener mas informacion sobre la categoria de
proyecto elegible.

Nuestra evaluacién se basa en la ultima version actualizada del marco recibida el 28 de mayo de 2024. Asimismo, nuestra opinion
refleja nuestra evaluacion de un momento especifico' de los detalles contenidos en esa version del marco, asi como de otra
informacion publica y no publica proporcionada por la compafia.

Esta SPO se basa en nuestro Marco para emitir opiniones de segunda parte sobre deudas sostenibles, publicado en octubre de 2022.

Perfil de emisor

La Cooperativa Jardin Azuayo es una cooperativa de ahorro y crédito fundada en 1996 en Ecuador como medio para ayudar a la
recuperacion economica tras el desastre de “La Josefina” en el sur del pais. Segun su plan estratégico 2024-2028, la cooperativa es
una sociedad de personas que contribuye a mejorar las condiciones de vida de la comunidad mediante servicios financieros seguros,
educacion cooperativa y el fortalecimiento de un ecosistema solidario. A mayo de 2024, la cooperativa tenia USD1,590 millones en
activos.

Fortalezas

» Los préstamos a mipymes en virtud del marco son muy importantes para abordar las dificultades relacionadas con el acceso al
financiamiento y las condiciones socioeconémicas en Ecuador y estan dirigidos a poblaciones altamente vulnerables.

» La empresa cuenta con un proceso claro para monitorear la posible participacion de empresas financiadas en actividades
controvertidas, incluyendo disposiciones relacionadas con la proteccién de los derechos humanos vy la lista de criterios de exclusion
pertinentes.

» Laempresa se ha comprometido a obtener una revision independiente de terceros sobre la asignacién de recursos a proyectos
elegibles y el impacto social relacionado.

Debilidades

» Si bien la empresa se ha comprometido a rastrear la evolucién de las mipymes que sean lideradas por o propiedad de mujeres en
términos de ventas y clientes, estos indicadores no se rastrean sistematicamente en otros grupos vulnerables.

Esta publicacion no anuncia una accion de calificacion crediticia. Para cualquier calificacién crediticia a la que se hace referencia en esta publicacién, vea la pagina del emisor/
transaccion en https://ratings.moodys.com para consultar la informacién de la accién de calificacion crediticia mas actualizada y el historial de calificacion.
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Alineacién con los principios

El Marco de referencia de bonos sociales de diversidad e inclusién de Cooperativa Jardin Azuayo esta alineado con los cuatro
componentes principales de los principios de bonos sociales de 2023 de la ICMA e incorpora las mejores practicas identificadas por
Moody's Ratings:

(O Green Bond Principles (GBP) & Social Bond Principles (SBP) (O Green Loan Principles (GLP)

(O Social Loan Principles (SLP) (O Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) (O Sustainability Linked Loan Principles (SLLP)

Uso de los recursos

h 4

T . . A ——
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Claridad de las categorias elegibles: MEJORES PRACTICAS

La Cooperativa Jardin Azuayo ha comunicado claramente la naturaleza de los gastos, los criterios de elegibilidad y exclusion, y que los
proyectos elegibles se ubicaran en Ecuador. La poblacion objetivo también esta claramente definida e incluye migrantes, indigenas,
mujeres y personas de bajos ingresos o bajo nivel de educacién.

Claridad de los objetivos ambientales o sociales: MEJORES PRACTICAS

La empresa ha definido claramente los objetivos sociales de la categoria elegible, que comprenden la inclusion financiera, el desarrollo
socioecondmico y la igualdad de género. Los objetivos son relevantes para la categoria elegible y se establecen en consonancia con los
objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU).

Claridad de los beneficios esperados: MEJORES PRACTICAS

La empresa ha identificado claramente los beneficios sociales esperados de la categoria elegible. Los beneficios son medibles y se
cuantificaran en el informe posterior a la emision. La empresa ha confirmado que los recursos no se utilizaran para refinanciar gastos
previos.

Mejores practicas identificadas: uso de los recursos
»  Los criterios de elegibilidad se encuentran claramente definidos para todas las categorias de proyectos.
» Los objetivos establecidos son definidos, relevantes y coherentes para todas las categorias de proyectos.
»  Los beneficios relevantes estan identificados para todas las categorias de proyectos.

» Los beneficios son medibles y cuantificados para la mayoria de los proyectos, ya sea ex ante con beneficios minimos claros o
con el compromiso de hacerlo en informes futuros.

» Compromiso de divulgar de manera transparente la porcion de los fondos utilizados para refinanciar, cuando sea factible

» Compromiso de comunicar de manera transparente los periodos previos correspondientes, cuando sea factible
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Proceso de evaluacion y seleccién de proyectos

h 4
. . . A——
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Transparencia y calidad del proceso para definir proyectos elegibles: MEJORES PRACTICAS

La empresa ha establecido un proceso claro para evaluar y seleccionar los proyectos elegibles. La evaluacion de los proyectos la realizan
expertos internos cuyas funciones y responsabilidades estan claramente definidas. El proceso se divulgara publicamente en el marco. La
empresa ha especificado que monitoreara los criterios de elegibilidad y exclusion durante la vigencia de los bonos a través visitas in situ,
y ha implementado un sistema para documentar el proceso. En caso de que un prestatario deje de ser elegible en virtud del marco, el
préstamo serd reemplazado por otro préstamo elegible en un plazo de seis meses.

Proceso de mitigacion de riesgos ambientales y sociales: MEJORES PRACTICAS

La compafiia ha establecido un proceso sélido para la mitigacion de riesgos ambientales y sociales, que combina monitoreo,
identificacién y medidas correctivas. Este proceso esta disponible publicamente, y se divulgaran detalles adicionales a los inversionistas.
El sistema de gestidn de riesgos ambientales y sociales de la empresa incluye el monitoreo de posibles controversias y se aplica a todos
los préstamos que haya otorgado.

Mejores practicas identificadas: proceso de evaluacion y seleccion de proyectos

» Los roles y responsabilidades para llevar a cabo la evaluacién y seleccion de proyectos se encuentran claramente definidos, y los
responsables cuentan con la experiencia requerida.

» Existe evidencia sobre la continuidad en el proceso de seleccién y evaluacion durante la vida de los instrumentos financieros,
incluyendo la verificacion de cumplimiento y los procedimientos para llevar a cabo acciones de mitigacion en caso necesario.

» El proceso de evaluacion y seleccion de proyectos es rastreable.

» Los riesgos ambientales y sociales materiales se encuentran debidamente identificados para la mayoria de las categorias de
proyectos.

» Existen medidas correctivas para atender riesgos ambientales y sociales de los proyectos.

» Se monitorean las controversias ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG, por sus siglas en inglés).

Gestion de los recursos

h, 4
L R —————————  EEi—“———
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Asignacion y seguimiento de los recursos: MEJORES PRACTICAS

La empresa ha definido un proceso claro de gestion y asignacion de recursos en su marco de acceso publico. Los recursos netos de la
colocacion se depositaran en la tesoreria general y se rastrearan a través de un sistema interno formalizado con el que la empresa se
comprometera a monitorear y ajustar los fondos mensualmente. El periodo de asignacion serd de 24 meses o menos.

Gestion de los fondos pendientes de asignacion: MEJORES PRACTICAS

Como se establece en el marco de referencia de Cooperativa Jardin Azuayo, los fondos pendientes de asignacion se gestionaran de
acuerdo con la politica de liquidez de la compafiia y se mantendran en inversiones a corto plazo y de bajo riesgo. La empresa se
compromete a no invertir los fondos pendientes de asignacidn en actividades controvertidas, de uso intensivo de gases de efecto
invernadero (GEl) o de alto impacto ambiental. En caso de postergacion o desinversion de un proyecto, los fondos se reasignaran a otro
proyecto elegible.
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Mejores practicas identificadas: gestion de los fondos

» Divulgacion extensa de una politica claramente articulada e integral para la gestion de los fondos, cuando menos a las partes
externas interesadas, tenedores de bonos o acreedores

» Periodo de asignacién corto, por ejemplo, tipicamente de menos de 24 meses

»  Divulgacion de la colocacion temporal y presencia de criterios de exclusion que impidan asignarlos para actividades ambiental
o socialmente dafiinas

» Compromiso de reasignacion de los fondos hacia proyectos que cumplan con el marco

Generacion de informes

h 4
I . D A———
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Transparencia de los informes: MEJORES PRACTICAS

La empresa informara anualmente sobre el uso de los recursos hasta el vencimiento de los bonos y en caso de eventos importantes.
Los informes estaran disponibles publicamente en el sitio web de la empresa. La empresa se ha comprometido a incluir una descripcion
de la categoria elegible, el monto asignado a cada poblacion objetivo, los tipos de inversiones temporales y los beneficios sociales
esperados.

La empresa ha identificado en su marco los indicadores sociales relevantes y ha incluido las metodologias y supuestos utilizados para
informar los impactos. La empresa se ha comprometido a contratar a un tercero para corroborar el rastreo y la asignacion de los fondos
durante la vigencia de los bonos, y para comprobar externamente los beneficios sociales de los proyectos.

Mejores practicas identificadas: generacion de informes
» Generacion de informes hasta el vencimiento final y liquidacién total del bono o préstamo
» Los informes abarcan acontecimientos y problemas importantes asociados con los proyectos o activos.

» Los informes sobre la asignacion de los fondos y los beneficios correspondientes se generan cuando menos al nivel de las
categorias elegibles.

» Generacion de informes exhaustivos sobre asignacién de fondos: saldo o porcentaje de los fondos pendientes de asignacion,
tipos de inversiones temporales y proporcién de su utilizacién para financiamiento versus refinanciamiento

» Indicadores claros y relevantes para informar sobre el impacto ambiental o social esperado de todos los proyectos, cuando sea
factible, o de las categorias elegibles

» Divulgacion de la metodologia utilizada para la generacion de informes y supuestos de célculo utilizados, cuando menos a los
tenedores de bonos o acreedores

» Auditorfa independiente del rastreo y asignacion de los fondos, cuando menos hasta su asignacién total y en caso de cambios
importantes

» Evaluacién de impacto independiente sobre los beneficios ambientales, a cargo de un revisor independiente calificado, cuando
menos hasta la total asignacién de los fondos y en caso de cambios importantes o estudios de casos para informar sobre los
impactos/beneficios sociales
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Contribucién a la sostenibilidad
El marco demuestra una contribucion alta a la sostenibilidad en general.

Puntuacion del impacto esperado — ——— ——
Relevancia y magnitud

Gestion de riesgos ESG

Sin ajuste
Coherencia
Sin ajuste
Contribucion general Débil Limitada Moderada Significativa Alta
Impacto esperado
Financiamiento para préstamos a mipymes
Relevancia —— ——— ——
Magnitud I __v_
Impacto esperado — ——— ——
Débil Limitada Moderada Significativa Alta

La relevancia de esta categoria es alta. Dado que el emisor es una cooperativa de ahorro y crédito cuya mision es apoyar el desarrollo
econdémico de las comunidades, esta categoria es fundamental para sus actividades. El Banco Mundial (BM) considera que la inclusion
financiera en todo el mundo es clave para reducir la pobreza extrema y promover la prosperidad. Seguin un informe del BM de

20214, alrededor de un tercio de los adultos a nivel global no estaban bancarizados y aproximadamente la mitad de las personas no
bancarizadas eran mujeres pobres que vivian en zonas rurales o se encontraban fuera de la fuerza laboral. En 2022, mas del 93% de las
empresas ecuatorianas se consideraban microempresas y generaban alrededor del 25% del empleo local 2

Esperamos que los préstamos financiados en esta categoria sean de gran magnitud. Los recursos se destinaran a financiar préstamos
a mipymes para promover la inclusion financiera, el desarrollo socioecondémico y la igualdad de género en poblaciones vulnerables de
Ecuador. La mayoria de los préstamos probablemente se destinaran a microempresas, y el emisor tiene como objetivo asignarles al
menos el 40% de los recursos a las mipymes que sean lideradas por o de propiedad de mujeres, y los fondos restantes se destinaran a
las mipymes que sean lideradas por o de propiedad de migrantes, indigenas, personas de bajos ingresos o bajo nivel de educacién. Los
préstamos se destinaran exclusivamente con fines productivos.

Con el fin de apoyar el desarrollo socioeconémico de las microempresas financiadas, el emisor ha creado espacios de capacitacion y
educacion para socios, jovenes, organizaciones comunitarias y otros colaboradores a través de la direccion de educacion cooperativa.
Se ofrecen programas educativos segun las necesidades de los socios, que incluyen capacitacion en ciudadania y liderazgo para jovenes
y adultos.* A través de su direccién para la promocion de la economia solidaria, el emisor se esfuerza por fortalecer el sistema de
organizaciones y cooperativas. Ademas, se brinda asistencia técnica a los socios a través de alianzas estratégicas con la Fundacion
Centro de Educacién y Capacitacion Campesina del Azuay.

Si bien algunos de los préstamos se destinaran a actividades relacionadas con la produccion agropecuaria que podrian presentar ciertos
riesgos ambientales, estos proyectos representan una pequefa parte de la cartera total de la cooperativa. Ademas, el emisor apunta a
mitigar estos riesgos a través de asistencia técnica a los prestatarios, que incluye técnicas de agrosilvicultura y silvopastoreo.

Gestion de riesgos ESG

No hemos aplicado un ajuste negativo por motivos de gestién de riesgos ESG a la puntuacion de impacto esperado. La naturaleza de
los préstamos a mipymes que se financiaran en virtud el marco sugiere que habra externalidades ambientales o sociales limitadas. El
emisor emplea un sistema de gestion de riesgos ambientales y sociales en toda su cartera de préstamos. La Cooperativa Jardin Azuayo
mitiga el sobreendeudamiento de los prestatarios mediante la verificacion de la capacidad financiera en entrevistas con posibles
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prestatarios, programas de educacién y capacitacion para los prestatarios, y opciones de reestructuracion de la deuda. El emisor
también publica en linea de forma transparente todas sus tasas de interés.

Coherencia
No hemos aplicado un ajuste negativo por motivos de coherencia a la puntuacion de impacto esperado. Los préstamos a las mipymes
que se financiaran en virtud del marco se alinean con la actividad principal y el plan estratégico 2024-2028 de la Cooperativa Jardin

Azuayo.
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Apéndice 1: mapeo de categorias elegibles segtin los ODS de la ONU
Es probable que la categoria elegible incluida en el marco de referencia de la Cooperativa Jardin Azuayo contribuya a cinco de los ODS
de la ONU, a saber:

17 objetivos ODS de la ONU Categoria elegible Metas de los ODS
OBJETIVO 1: Fin de la pobreza Financiamiento para 1.4: Garantizar que todos tengan los mismos derechos a los recursos econémicos,
préstamos a mipymes acceso a los servicios basicos, la propiedad y financiacion

OBJETIVO 5: Igualdad de género 5.A: Establecer la igualdad de derechos de las mujeres a los recursos econémicos, el
acceso a la propiedad y el control de la tierra y los servicios financieros

OBIJETIVO 8: Trabajo decente y 8.3: Promover politicas que apoyen la productividad, la creacién de empleo, el

crecimiento econémico emprendimiento, la innovacion y fomentar el crecimiento de las pequefias y medianas
empresas

OBIJETIVO 9: Industria, 9.3: Aumentar el acceso de las pequefias y medianas empresas a la financiacién, y su

innovacion e infraestructura integracion en las cadenas de valor y los mercados, particularmente en los mercados
emergentes

OBIJETIVO 10: Reduccion de las 10.2: Potenciar y promover la inclusion social, econémica y politica de todos

desigualdades

El mapeo de los ODS de la ONU que figuran en esta SPO considera las categorias de proyectos elegibles, asi como los objetivos y
beneficios de sostenibilidad relacionados que se encuentran documentados en el marco de financiamiento del emisor, ademas de los
recursos y lineamientos de instituciones publicas, como la guia para el mapeo de los ODS de la ICMA y las metas e indicadores de los
ODS de la ONU.
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Apéndice 2: resumen de la categoria elegible en el marco de referencia de la Cooperativa Jardin Azuayo

Categoria social Indicadores para

. Descripcion Objetivos de sostenibilidad -
elegible reporte de impacto
Financiamiento  Los préstamos elegibles se destinan a -Inclusién financiera -Monto de los
para préstamos a microempresas (menos de USD300,000 en ventas  -Desarrollo socioeconémico préstamos
mipymes anuales) y pymes (entre USD300,000 y USD1.5 -lgualdad de género desembolsados por

millones en ventas anuales) para utilizarlos con fines poblacién objetivo
productivos, como capital de trabajo, la adquisicién -NUmero de
de activos fijos o la mejora de instalaciones. préstamos
desembolsados por
Poblacion objetivo: Los préstamos elegibles se poblacion objetivo
otorgaran a las mipymes que sean lideradas o -Porcentaje de
propiedad de migrantes, indigenas, mujeres, clientes con mayores
personas de bajos ingresos (por debajo del PIB ventas anuales:
promedio per capita) o de bajo nivel de educacién mipyme mujer
(secundaria incompleta). -Porcentaje de

clientes recurrentes:
mipyme mujer

Notas finales
La evaluacién en un momento especifico solo se aplica en la fecha de asignacion o actualizacion.

Inclusién financiera, Banco Mundial, mayo de 2024.

1
2
3 Registro estadistico de empresas 2022, Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
4

Educacion Cooperativa, Jardin Azuayo, junio de 2024.
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Moody's asigna SPO conforme a los principios centrales de los lineamientos para revisiones externas de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad y bonos ligados a la sostenibilidad
de laICMA y los lineamientos para revisiones externas de créditos verdes, sociales y ligados a la sostenibilidad de la LSTA/LMA/APLMA, como corresponda, pero las practicas de
Moody's pueden diferir en algunos aspectos de las practicas recomendadas en esos documentos. El enfoque de Moody's para asignar SPO se encuentra descrito en este Marco de
Evaluacion y se encuentra sujeto a los principios profesionales y de ética establecidos en el Cédigo de Conducta de Moody's Investors Service.

Unicamente aplicable a SPO (tal como se definen en “Simbolos y definiciones de calificaciones” de Moody's Investors Service): Una SPO no es una calificacién crediticia. La emision
de SPO no esta regulada en muchas jurisdicciones, incluyendo Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de SPO entran dentro de la categoria de “servicios secundarios”,
no de “servicios de calificacion crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los “servicios de calificacion crediticia” en virtud de la Ley de Instrumentos Financieros y
Bolsa de Japon y sus regulaciones correspondientes. Republica Popular China (RPC): Una SPO: (1) no constituye una evaluacion de bonos verdes de la RPC, tal como se define en las
leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en una declaracion de registro, prospecto informativo, prospecto o cualquier otro documento presentado ante el
regulador de la RPC ni utilizarse de otro modo para cumplir con cualquier requisito regulatorio de divulgacion de la RPG; y (3) no puede utilizarse dentro la RPC con un fin regulatorio
o cualquier otro fin que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. A los efectos de esta exencién de responsabilidad, “RPC" se refiere a la parte continental
de la Republica Popular China, sin incluir Hong Kong, Macao y Taiwan.
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